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A - SEKTOREL GELiSMELER

2012 yilinmm iglincii ¢eyreginde de, bu yilin ilk yarisinda oldugu gibi Euro Bolgesi
kamu borglarmmn siirdiiriilebilirligine dair endiseler devam etmistir. Ispanya ve Italya’nin
bor¢lanma faizlerinin yiiksek seyretmesi, Avrupa Merkez Bankasi’nmin ikinci ek tahvil
piyasasinda sorunlu iilke tahvillerini sinirsiz alabilecegi bir politika mekanizmasi
olusturmasina sebep olmustur. Ancak tahvil alimlarinin belirli sartlara baglanmis olmasi,
aciklanan politikalari uygulanabilirliginin sorgulamasina yol agmistir.

ABD’de biiyiime oranlarinda goriilen iyilesmeye ragmen, isgiicii piyasasininda
istenilen toparlanmanin saglanamamasi sonucunda, ABD Merkez Bankas: ii¢lincii parasal
genisleme paketini aciklamistir. FED, daha dnceki iki paketten farkli olarak, enflasyonda bir
artis olmadig: takdirde, ipotege dayali varlik alimlarini smirsiz ve siiresiz siirdiirebilecegini
belirtmistir.

Avrupa ve ABD merkez bankalarinin agikladig1 genislemeci politikalara, Ingiltere ve
Japonya merkez bankalar1 da benzer sekilde katilmistir. Gelismis iilkelerin uyguladigi bu para
politikalar1 sonucunda, kiiresel risk istahinda bir artig goriilmiis ve gelismekte olan iilkelere
sermaye girigleri hizlanmistir.

Emtia fiyatlari, enerji ve tarim sektoriinde arzdan kaynakli problemler ve genislemeci
para politikalar1 sonras1 artmistir. Bu artis, gelismis iilkelerde azalmakta olan enflasyon
oranlarinin yatay seyretmesine neden olurken, gelismis iilkelerde enflasyon oranin artmasina
sebep olmustur. Ancak kiiresel biliyiimede istenilen hiza ulasilamamasi emtia fiyatlarinda
asag1 yonli baski olusturmaktadir.

Tiirkiye ekonomisi kiiresel piyasalardan pozitif ayrismasina {iciincii ¢eyrekte de devam
etmistir. Her ne kadar veriler iigiincii ¢eyrekte biiylimenin yavasladigini gosterse de, son
donemde agiklanan veriler Eyliil ayinda bir toparlanma sinyali vermektedir. Biiylimenin ana
kaynag1 ihracat olurken, i¢ talepteki zayiflama siirmiis, boylece biiyiime kompozisyonunda
dengelenme devam etmistir.

Bankamiz Ozetlenen piyasa kosullarinda, kiiresel riskleri yakindan izlemekte, risk
yonetimini bu ¢ercevede siki bir disiplinle gerceklestirmekte ancak 1limli yatirim ikliminin
gereklerini yerine getirmekten geri durmayan, miimkiin oldugunca reel sektorii desteklemeyi
amaclayan bir politika benimsemektedir.
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B — FINANSAL DURUM DEGERLENDIRMESI

Hazine Boliimiimiiz, yonetim kurulumuzun belirledigi limitler ve aktif pasif yonetimi
prensipleri ¢ergevesinde kur, faiz ve likidite riskinin yonetimine ihtiyath iyimserlikle devam
etmektedir. Gerek global, gerek iilkemiz 6zelinde piyasalardaki gelismeleri yakindan takip
etmekte, ihtiyath tavrini siirdiirmektedir.

Tahvil piyasasinda reel faizlerin sifira yakin seyretmesi, bankamizin tahvil portfoyiinii
biiylitme konusuna odaklanmak yerine kredi portfoyline agirlik vermesine neden olmustur.
Ayrica TCMB’nin uyguladigi esnek para politikalar1 sonucunda, firsat goriildiigiinde
bankalararasi para piyasalarinda kisa vadeli plasmanlar yapilarak risk dagitilmistir.

Bankamiz bu donemi yaklasik 108 milyon TL aktif biiyiikliigli ve 3,2 milyon TL net
kar ile kapatmistir.

2012 yilmin son g¢eyreginde de bankacilik sektoriiniin siirdiiregeldigi istikrarl
performansina devam etmesini bekliyoruz. Bankacilik sektorii giiglii sermaye yapis1 ve risk
yonetimi ile 6ne ¢ikarken, yabanci sermaye gruplarimin da sektore ilgisi devam etmektedir.
Bankacilik sektorii, ihtiyali yonetim tarzi ile ekonomik biliyiimeyi finanse etmeye devam

edecektir.
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