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A - SEKTOREL GELISMELER

2008 yilinda Lehman Brothers'in iflasiyla baslayan kiresel krizin
yaralari 2009 yilinda gerek devletler tarafindan verilen mali desktekler, gerekse
merkez bankalari tarafindan neredeyse sinirsizca verilen likidite destekleri
sayesinde sarilmaya baslamig, 2010 yilinda nihayet finansal piyasalarin da
destegiyle buylimeye gecilmeye baslanmigtir.

1.Ceyrek boyunca devam eden 1hml finansal yatirrm iklimi, varlik
fiyatlarindaki  toparlanma ve beklentilerin 6tesinde gergeklesen kuresel
blytime, 2.Ceyrekte de devam etmistir. Her ne kadar krizde daha dnce gorilen
dip seviyelere yeniden donulmesi beklenmese de, son ddonemlerde basta
Yunanistan olmak Uzere Avrupa Ulkelerinde yasanan mali sorunlar
toparlanmanin hizini azaltmis, kiresel ekonomiye iligkin kirilganliklarin devam
ettigini teyid etmistir.

Dunya ekonomisinde blyumeye iliskin temkinli yaklagimlar ve de
enflasyon beklentilerinde bozulma olmamasi FED ve ECB nin 2010 yilinda faiz
arttinmina gitmeyecekleri beklentilerini arttirmig, 2010 yilinda uygulanmasi
beklenen cikis stratejilerinin  bir sire daha Otelenecegi beklentilerini
kuvvetlendirmistir.

Derecelendirme kuruluglarinca notlari dagirialen Avrupa ulkelerinin
borglanma kabiliyetlerinin sorgulanmasi, Avrupa bankalarinin finansal gliciiniin
de sorgulanmasina yol acmistir. Basta Ispanya olmak tizere Avrupa bankacilik
sektorinde tedirginlik yaratan fonlama baskisi, finansal sikintilarin diger
Avrupa ulkelerine bulasmasi riskini ortaya ¢ikarmigs ve EURUSD 1,35’lerden
1,20’lerin altina kadar kaymistir. Bankalarin finansal durumlarinin  yatirimcilar
tarafindan net bir sekilde gérilmesi ve sisteme olan givenin artmasi amaciyla
Temmuz ayinda Avrupa Banka Denetimcileri Komitesi (CEBS) tarafindan bazi
bankalara stres testi uygulanmasi planlanmaktadir. Bu test sonucunda
sistemde olasi risklere karsi ne kadar sermaye ihtiyaci oldujunun ortaya
¢ikarilmasi ve sisteme guivenin yeniden tesis edilmesi amaglanmaktadir..



Bu donemde risk istahinin azalmasi, portfdy yatirimlarinin daha az riskli
varliklara yonelmesine neden olmustur. Avrupa Uulkelerinde risk primi
gostergesi olan CDS lerde ciddi bir artis gorulmus olsa da, basta Turkiye olmak
Uzere bircok gelismekte olan Ulkenin CDS seviyeleri yatay kalmig, hatta
azalmigtir. Avrupa ulkelerinde kredi notlari dusuralturken, Tarkiye'nin kredi notu
bu donemde artmigtir. S+P  Turkiye’'nin notunu yatinm kategorisinin 2
basamak altina (BB) yukseltmig, Moody's (Ba2) ve S+P (BB) Ulkemizi yatirim
kategorisinin 2 ; FITCH (BB+) ise 1 basamak altinda derecelendirmistir. IMF
de derecelendirme kuruluslarina paralel olarak Turkiye'nin krizdeki olumlu
performansina dikkat ¢cekmistir. Ulkemizin yeni potansiyelinin ileriki ceyreklerde
yatirnm Kkategorisine girerek uzun vadeli kiresel fon akimlari ile kaynak
yaratabilme kabiliyetini elde etmek olarak goruyoruz.

Bankacilik sektérimuiiz 1. Ceyrek’'te oldugu gibi 2,Ceyrek’te de tlkemizin
krizle micadeledeki en Onemli itici gucld olmustur. Mayis sonu itibanyla
Ozkaynaklari 2009 yilsonuna gére 9% artarak 117.8 milyar TL buyuklige
ulasan sektorimiz, % 7,45 gibi bir kaldirag orani ve 20%'’ye yaklasan Sermaye
Yeterlilik rasyosu ile mukayese edilebilir pek cok ulkeyi geride birakmaya
devam etmigtir. Dusuk risk ve yuksek karlilik ile calisan bankacilik sektort, bu
guclu yapisi ile kiresel hisse senedi akimlarindan pay almaya devam etmis ve
IMKB Bankacilik endeksi tarihi zirvelerini test etmistir.

Bankamiz 6zetlenen piyasa kosullarinda, kiresel risklerin farkinda, risk
yonetimini bu cercevede siki bir disiplinle gerceklestiren ancak ilml yatirim
ikliminin gereklerini yerine getirmekten geri durmayan, mimkun oldugunca reel
sektorl desteklemeyi amaclayan bir politika benimsemektedir.



B — FINANSAL DURUM DEGERLENDIRMESI

Bu donemde bankamiz nakit kredi plasmanlarina devam etmis ve gegen
senenin ilk altl ayina gore % 0.8 artisla toplam 74,7 milyon TL ye ulasmistir. Bu
plasmanlarin buyik boluma grup disi firmalara yapilmistir.

Ayni donemde gayrinakit plasmanlarimiz ise yaklasik % 30 azalis ile
49,9 milyon TL'ye gerilemigtir.

Hazine Bolumumuiz, yonetim kurulumuzun belirledigi limitler ve aktif
pasif yonetimi prensipleri ¢ergevesinde kur, faiz ve likidite riskinin yonetimine
ihtiyatli iyimserlikle devam etmistir. Avrupa’da ortaya c¢ikan yeni riskler
sonucunda, doviz pozisyonu agcisindan dengeli bir yaklasim sergilemeye
devam etmektedir. Devam eden risklere ragmen, yaz doneminde beliren
kuresel risk istahi TL’de degerlenmeye sebep olurken benimsemis oldugumuz
yabanci para net genel pozisyon bilango performansimiza olumlu katkida
bulunmustur. Faiz projeksiyonlarimiz geregi bankamiz tahvil portfoytune
odaklanmaktansa kredi portfoyini yuksek tutma politikasina devam etmigtir.

1. Yanyil' da bankalararasi piyasa doviz islem hacmimiz 600 milyon
USD olmustur. IMKB bono tahvil piyasasi islemlerimiz bilanco biyiiklugumiize
nispetle onemli yer tutmaya devam etmigtir. 2. ¢eyrek sonu itibariyla 423
milyon TL islem hacmi ile ayni transdaki bankalarin Uzerinde bir piyasa
faaliyeti gosterilmigtir.

Bankamiz ilk alti ayi yaklasik 86,6 milyon TL aktif buyukluga ve 1,4
milyon TL civarinda net kar ile kapatmigtir.

2010 senesinin ulkemiz ve bankacilik sektorimiz agisindan, iyi
kullanildigi taktirde ¢ok olumlu firsatlar i¢cerdigi kanisindayiz.
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